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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILiSKIiN

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ulaslar Turizm Yatirimlar1 ve Dayanikh Tiiketim Mallan Ticaret Pazarlama A.S.
Yonetim Kurulu’na
Goviis

Ulaslar Turizm Yatirimlar1 ve Dayanikli Tiiketim Mallar1 Ticaret Pazarlama A.S.’nin 01 Ocak 2017 - 31 Aralik
2017 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile yonetim kurulunun
Sirketin finansal durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tiim onemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal
tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca (SPK) yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Yillik Faaliyet Raporunun
Bagimsiz Denetime Iliskin Sorumluluklar1 bbliimiinde ayrintili olarak agiklanmustir.

KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetim ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
strasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiz olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara Iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirketin 01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda 1 Subat 2018
tarihli denetgi raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci1 maddelerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig)
hiikiimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur.

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ti¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirketin o yila ait faaliyetlerinin akig1 ile her yoniiyle finansal durumunu dogru,
eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal
durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirketin gelismesine ve kargilagsmast muhtemel
risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel dnem tagiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim Kurulu iyeleri ile iist diizey yoneticilere ddenen iicret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
Odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptigi

ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.
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Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig c¢ercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulunun Sirketin finansal durumu hakkinda yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal
tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadif1 ve gergegi yansitip
yansitmadig1 hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun
olarak yiirlitilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun Sirketin finansal durumu hakkinda yaptigi
irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi
yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

01 Subat 2018, Ankara

Akademik Bagimsiz Denetim Danigmanlik ve YMM A.S.

bagimsiz denetim danismanlik

akademik ——
yeminli mali masavirlik

Zeki Yanik
Sorumlu Denetgi
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ULASLAR TURIiZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETiM MALLARI TICARET PAZARLAMA A.S.
SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLIiGINE (II-14.1)
ISTINADEN HAZIRLANAN
01.01.2017-31.12.2017 HESAP DONEMI
YONETIM KURULU YILLIK FAALIYET RAPORU

GENEL BILGILER

Rapor Donemi :01.01.2017-31.12.2017

Ortakligin Unvani :Ulaglar Turizm Yatirimlari Ve Dayanikli Tiiketim Mallar1 Ticaret Pazarlama A.S.
Ticaret Sicil ve Numarasi :Ankara-58459

Mersis Numarast :0887003259200015 (ESKI MTK-8695649942477976)

Merkez - Adres :Asagi Ovegler mahallesi, 1042. Cadde, 1330 sokak, 3-4, Cankaya/ANKARA

Telefon : 0312 4740490

Faks  :0312 4740491
Subeler . Viva Ulaslar Hotel-Okurcalar Kasabasi Karaburun Mevkii 1009 Sok. No:1 Alanya /
ANTALYA(09.01.2016  tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda;  Sirketin = Ulaglar ~ Tur.Yat.ve
Day.Tiik.Mal.Tic.Paz.A.S.-Okurcalar Subesi invanli (Viva Ulaglar Hotel) subesinin, kiralama islemi nedeniyle
10.01.2017 tarihi itibariyle kapatilmasina karar verilmistir.)
internet Sitesi : www.ulaslar.com.tr
Organizasyon Yapisi
Sirketin organizasyon semast www.ulaslar.com.tr kurumsal internet sitesinde yaymlanmaktadir. Organizasyon semasi

mevcut durum ve kosullara gore giincellenmektedir.

Ulaslar Turizm Yatirimlar1 ve Dayanikli Tiiketim Mallar1 Tic.Paz.A.S. 09.10.1985 tarihinde kurulmus ve 06.08.2012
tarihinde 1,90 TL baz fiyatla “ULAS” kodu ile Borsa Istanbul ikinci Ulusal Pazari’nda islem gérmeye baglamistir. BIST
Istanbul A.S. biinyesinde Pay Piyasasinda Pazar tammlarinda yapilan degisiklikle “Ana Pazar”da islem gormektedir.
Sirketin Sermaye Ve Ortaklik Yapisi

Cikarilmis Sermaye :11.157.000.-TL

Kayithi Sermaye Tavani : 50.000.000.-TL(Kayith Sermaye Tavam Gegerlilik Siiresi:31.12.2021)

ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETiM MALLARI
TICARET PAZARLAMA A.S.-ORTAKLIK YAPISI-31.12.2017

Ortagimn; Pay Grubu | Nama/Hamiline | Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Adi So%z:g; /n ’ll‘lcaret a0 %)

A Nama 25.000

Tevfik Mutlu Ulag C Hamiline 966.000 8,88
A Nama 25.000

Ciineyt Ulag C Hamiline 1.465.000 13,35
A Nama 25.000

Tevfik Meftun Ulas C Hamiline 1.376.000 12,56

Anadolu Girisim Holding B Nama 5.000

AS. C Hamiline 12.000 0,15

Halka Agik C Hamiline 7.258.000 65,05

TOPLAM 11.157.000 100,00

Nama yazili A ve B grubu paylar yonetim kurulu iyelerinin se¢ciminde aday gdsterme imtiyazina sahiptirler. Oy
haklarinda imtiyaz yoktur.
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flgili hesap déneminde Ciineyt Ulas, Tevfik Mutlu Ulas, Tevfik Meftun Ulas ve Y1lmaz Ulas asagida belirtilen tarihlerde
ULAS hisse senedi iglemlerini borsada gergeklestirmislerdir. Bu hususta kamuyu aydmlatma platformunda gerekli
aciklamalar1 yapmuislardir.

TEVF%(LIXISFTUN TEVngXSU Ty CUNEYT ULAS YILMAZ ULAS
TARIH ULAS/ADET
ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS
02.03.2017 322.018
02.03.2017 168.000
03.04.2017 10.000
14.04.2017 32.000
19.04.2017 181.000
25.04.2017 150.000
08.05.2017 390.000
11.05.2017 160.000
12.05.2017 400.000
07.09.2017 | 107.900
15.11.2017 375.000
20.11.2017 107.900
TOPLAM  107.900  507.900 0 1.097.018 0 510.000 0 181.000

Donem Icinde Yonetim Ve Denetim Kurullarinda Goérev Alan Baskan Ve Uvelerin, Ad Ve Sovadlari, Yetki Sinirlari, Bu

Gorevlerinin Sureleri(Baslangic Ve Bitis Tarihleriyle)

27.02.2015 tarihinde yapilan 2014 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda secilen ve donem ic¢inde gorev alan ydnetim
kurulu iiyeleri , bagimsiz denetim sirketi ve gorev siireleri asagida gosterilmektedir:

Secilme
Adi Soyadi Gorevi Tarihi/Siire
Yilmaz Ulag Yonetim Kurulu Bagkani 10.03.2015/3 YIL
Yonetim Kurulu Baskan Yrd. Ve Genel
Tevfik Meftun Ulas Miidiir 10.03.2015/3 YIL
Yo6netim Kurulu Bagkan Yrd. Ve Genel
Tevfik Mutlu Ulag Miidiir Yrd. 10.03.2015/3 YIL
Anadolu Girisim Holding
A.S.(Temsilcisi:Ozdemir Ugar) Yonetim Kurulu Uyesi 10.03.2015/3 YIL
Aslan Yesilyurt Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi 10.03.2015/3 YIL
Sadik Kurada Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi 10.03.2015/3 YIL
Yusuf Ozcan Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi 10.03.2015/3 YIL
Hakan Giiney Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi 10.03.2015/3 YIL
Akademik Bagimsiz Denetim Danigsmanlik ve 31.03.2017-
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. Bagimsiz Denetim Sirketi 31.03.2018

Yonetim kurulu iiyeleri Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri ve sirket esas sozlesmesinde belirtilen yetki ve
sorumluluklara sahiptirler.

6102 sayili TTK (Gegici madde 6 uyarinca) ; 18.01.2017 tarih , 2017/006 sayili Yonetim Kurulu karar ile segilen ve
29.03.2017 tarihli 2016 yil1 Olagan Genel Kurul tarafindan onaylanan Akademik Bagimsiz Denetim Danigmanlik ve
Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi ile 2017 yili hesaplarinin denetimini yapmak iizere s6zlesme imzalanmistir.

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Aslan YESILYURT-Y6netim Kurulu Bagimsiz Uyesi-Baskan
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Sadik KURADA-Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi-Uye

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Sadik KURADA- Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi-Baskan
Yusuf OZCAN- Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi-Uye
Fiisun KALIPCILAR-Yatirimer Iliskileri Boliimii Yoneticisi-Uye

RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI

Yusuf OZCAN- Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi-Baskan

Hakan GUNEY - Yo6netim Kurulu Bagimsiz Uyesi-Uye

Ust Yonetimde Dénem icinde Yapilan Degisiklikler Ve Halen Gorev Basinda Bulunanlarin Adi, Sovadi Ve Mesleki
Tecriibesi

Adi Soyadi Gorevi Tahsili

Tevfik Meftun Ulas | Genel Miidiir Gazi Universitesi I.I.B.F.

Tevfik Mutlu Ulas | Genel Miidiir Yardimcis1 | Hacettepe Universitesi Edebiyat Fak.
Ciineyt Ulas Genel Miidiir Yardimeis1 | Bilgi Universitesi Iletisim Fak.

Personel Ve Isci Hareketleri, Toplu Sézlesme Uygulamalari, Personel Ve Isciye Saglanan Hak Ve Menfaatler

Sirketin 31.12.2017 itibariyle ¢alisan personel sayis1 5°dir. (31.12.2016: 8)

Personelin herhangi bir sendikaya iiyeligi bulunmamaktadir, toplu is s6zlesmesi yoktur.

Calisanlarin Sosyal Haklari, Mesleki Egitimi ile Diger Toplumsal Ve Cevresel Sonuc Doguran Sirket Faaliyetlerine

iliskin Kurumsal Sorumluluk Faaliyetleri Hakkinda Bilgi

Calisanlara adil iicret verilmesine 6zen gosterilmektedir. Sigortalar yasal siireler iginde yapilmaktadir.
Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cercevesinde Yonetim Organi Uvyelerinin Sirketle Kendisi Veya Baskasi Adina

Yaptig1 islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki Faaliyetler Hakkinda Bilgi
Yoktur.

Ortakligin ve bagh ortakliklarinin gecmis hesap doneminde gerceklesen veya gelecek hesap donemlerinde planladigi

ortaklik faalivetlerini 6nemli Olcide etkileyecek yonetim ve faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin

gerekceleri hakkinda bilgi

*Sirketimiz Yonetim Kurulu 21.07.2015 tarihinde sirket merkezinde toplanarak asagidaki karar1 almistir:

2015 yilinda turizmde ard arda gelen olumsuzluklar sektorii bir hayli sikintiya sokmustur. Rusya’da yasanan ekonomik
Kriz sonras1 Rus turist sayisinda yasanan azalma, havalarin bir tiirlii issnmamasi, Avrupa’dan gelen turist sayisinda diisiis
yasanmasi, 6grencilerin tiniversite ve lise tercih siireglerinin devam etmesi, Ramazan aymda yerli turistlerin tatili ¢ok
fazla tercih etmemesi 6zellikle sahil bolgelerindeki otellerde dolulukta diisiis yasanmasina neden olmustur. Yasanan bu
gelismelerin turizm sektdriinii zorladig acik ve nettir. Ozellikle Rusya ekonomik krizi ve tesislerimize gelen turistlerin
¢ogunlugunun Rus vatandagi olmasi sebebiyle, bu gelismelerden sirketimizin de etkilenecegi sonucu ortaya ¢ikmustir.
Rusya ekonomisinde yaganan krizin turizm sektoriine etkileri ve turizm sektoriinde yasanmakta olan olumsuz
gelismeler, bazi turizm acentalari ile yasanan 6deme sikintilari g6z Oniinde bulundurularak, turizm sektoriinde riskin
azaltilarak turizm faaliyetlerine VIVA Ulaslar Hotel ile devam edilmesine ve Club Hotel Ulaslar’in iizerinde bulundugu
arazinin (Mahmutlar/Alanya) yiiksek yogunluk miisaadesi ve yerli ve yabanci kisilere konut satisinin yogun oldugu
konumda bulunmasindan dolay1 likks konut ve/veya liikks ticari miilke donistiiriilmesine ve/veya satilmasina karar
verilmistir.

29.01.2015 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasi ile Club Hotel Ulaglar’in liiks konuta doniistiiriilmesi ve satilmasi
isleminin Giicar insaat San.ve Tic. A.S. ile yapilmasina karar verilmis ve bu islemle ilgili siire¢ baslatilmasina ragmen
20.04.2015 tarihinde yapilan dzel durum agiklamasinda da belirtildigi {izere Giigar Insaat San.ve Tic. A.S. ile projenin
teknik detayr ve genel hukuki sartlar hususunda uzlasi saglanamamis ve sirketimiz ¢ikarlar1 nedeniyle goriismeler
sonlandirilmistir. Ancak Club Hotel Ulaslar’mn liiks konut ve/veya liiks ticari miilke doniistliriilmesi ve/veya satilmasi
projesinin girketimize saglayacagi katki goz oniinde bulundurularak , Club Hotel Ulaslar’in liikks konut ve/veya liiks ticari
miilke doniistiiriilmesi ve/veya satilmasi projesinin tek basina sirketimiz tarafindan yahut bagka bir gercek/tiizel kisi ile
birlikte gergeklestirilmesine , bu amagla gerekli bagvuru ve islemlerin yapilmasina katilanlarin oy birligi ile karar
verilmistir. 19.08.2015 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda bu karar pay sahiplerinin onayina
sunularak, ayrilma haklarin1 kullanmalar1 ig¢in gerekli islemler yapilmistir.Alman genel kurul onayi ile Konak Evleri
Ins.Tur.San.Tic.Ltd.Sti.ile sozlesme imzalanarak yikim ve insaata baslanmustir.

*Sirketimiz Yonetim Kurulu 18.08.2017 tarihinde sirket merkezinde toplanarak asagidaki karar1 almistir:
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19.08.2015 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda Club Hotel Ulaglar’in tek basma sirketimiz
tarafindan yahut bagka bir gercek/tiizel kisi ile birlikte lilks konut ve/veya liiks ticari miilke doniistiiriilmesi ve/veya
satilmas1 kabul edilmistir. Bu konu sermaye piyasast mevzuatina gore dnemli nitelikte iglem olarak nitelendirildiginden
21.07.2015 tarihinde ayrilma hakki fiyatt 0,66 TL olarak belirlenerek ayrilma hakk: siireci baslatilmis , konunun
goriisiildiigi 19.08.2015 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda ayrilma hakki kullanimi i¢in bagvuran pay sahibi
olmamustir. 28.12.2015 tarihinde Konak Evleri Insaat Turizm San. Tic. Ltd. Sti ile Diizenleme Seklinde Tasinmaz Vaadi
ve Arsa Pay1 Karsilig1 Insaat Sozlesmesi imzalanmistir. S6zlesme kapsaminda Antalya/Alanya/Mahmutlar, 787 ada, 12
parsel numarali arsa (Club Hotel Ulaslar’in iizerinde bulundugu arsa) iizerinde ingaat projesi baslamistir ve devam
etmektedir. 17.05.2017 tarihinde insaat s6zlesmesi kapsaminda yapilan taginmazlarda kat irtifaki gerceklestirilmesi i¢in
alinan yonetim kurulu karar1 kamuya duyurulmustur. Akabinde Konak Evleri Ingaat Turizm San. Tic. Ltd. Sti. insaata
konu arsay1 tamamen vadeli satin almak suretiyle s6zkonusu kat karsilig1 insaat sézlesmesini feshetmek amaciyla teklif
mektubu gondermistir. Bu teklif mektubu hukuki a¢idan danismanimiz Halit Kiratli ve mali agidan danigmanimiz Garip
Ayaz tarafindan incelenmistir. Danigmanimiz Garip Ayaz hazirlamis oldugu raporda ozetle; bahse konu arsanin satist
durumunda vergisel avantajlarin oldugu ve sonug olarak bu islemin sirket lehine sonuglar dogurdugundan bahsetmistir.
Bahse konu arsa ve lizerindeki proje ile ilgili degerleme raporu projenin suandaki degeri ile bittigindeki degerinin
karsilagtirmasint i¢erecek sekilde Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanmastir.

Konak Evleri Insaat Turizm San. Tic. Ltd. Sti.’nin ingaata konu arsay1 tamamen vadeli satin almak suretiyle Diizenleme
Seklinde Tasinmaz Vaadi ve Arsa Payr Karsih@ insaat Sézlesmesini feshetmek amaciyla verdigi teklif mektubu
degerleme raporuna ve danigmanlarimizin goriislerine gore degerlendirilmis ve

1.Sirketimiz ile Konak Evleri Ins.Tur.San.Tic.Ltd. Sti. arasinda imzalanmis olan 28.12.2015 tarih, 42223 yevmiye
numarali “Diizenleme Seklinde Tasinmaz Vaadi ve Arsa Payr Karsilifi Insaat Sozlesmesi” kapsaminda yapilan
taginmazlarda kat irtifakinin gergeklestirilmesi igin 17.05.2017 tarihinde alinmis olan yonetim kurulu kararmin iptaline,
2. Alanya 4. Noterligince diizenlenen 28.12.2015 tarih ve 42223 yevmiye no.lu “Diizenleme Seklinde Tasinmaz Satig
Vaadi ve Arsa Pay1 Karsilig1 Insaat Sozlesmesi”nin noter huzurunda Ulaslar Tur.Yat. ve Day.Tiik.Mal.Tic.Paz.A.S., ile
Konak Evleri Ins. Tur.San. Tic.Ltd.Sti. karsilikli olarak feshedilmesine ,

3. Aym sekilde Ulaslar Tur.Yat. ve Day.Tiik.Mal.Tic.Paz.A.S., ile Konak Evleri Ins.Tur.San.Tic.Ltd.Sti. arasinda
diizenlenen 24.10.2016 tarihli “Alanya 4. Noterligi 42223 Yevmiye Numarali 28.12.2015 Tarihli Sézlesmenin Tadiline
Iliskin Ek Protokol” “iin de karsilikli olarak feshedilmesine,

4. Ulaslar Tur.Yat. ve Day.Tiikk.Mal.Tic.Paz.A.S., ile Konak Evleri Ins.Tur.San.Tic.Ltd.Sti.’nin tevhit sonucunda
miistereken maliki olduklari “Antalya ili, Alanya Ilgesi, Mahmutlar Mahallesi 170-ID pafta 787 ada 12 parselde kayitli
6.464,14 m2 arsanm, Ulaslar Tur. Yat. ve Day.Tiik.Mal.Tic.Paz.A.S.’ye ait olan 6.025,50 m2’sinin Konak Evleri Ins.
Turz. San. Tic. Ltd. Sti.’ne 7.275.000 € (yedimilyonikiylizyetmigbesbin Euro)(KDV hari¢) net satis bedeli ile
imzalanacak protokolde belirlenen vadelere uygun olarak satisinin gerceklestirilmesine ve satig ile ilgili protokol
imzalanmasina, katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.

*Sirketimiz Yo6netim Kurulu 15.02.2016 tarihinde sirket merkezinde toplanarak agagidaki karari almistir:

Turizm sektori agisindan 2014 ve 2015 yillariin zor gectigi ve 2016 yilinda da sikintilarin artarak devam edecegi ile
ilgili degerlendirmeler yapilmistir. Rusya ekonomik krizi ile baslayan sikintilt durum, iilkemiz ile Rusya arasinda yasanan
krizle birlikte Rusya’nin turizm sektdriine uyguladigi yaptirimlarla daha da biiyiimiistiir. Bu durumdan 2016 yilinda
genel olarak turizm sektoriiniin  olumsuz etkilenmesi beklenmektedir. Rusya’nin uyguladigi yaptirimlar arasinda turizm
sektoriinii en c¢ok etkileyecek konu Rusya’dan gelecek turiste uygulanan kisitlamalardir. Turist sayisindaki diisiis
tesisimize gelen turistlerin ¢ogunlugunu Rus vatandaslarinin olusturmas: nedeniyle, bu gelismelerden Sirketimizin de
biiyiik 6l¢iide etkilenebilecegi sonucunu ortaya ¢ikarmistir. Bu faktorler g6z oniinde bulundurularak;

1. Sirket turizm tesisi VIVA Ulaslar Hotel’in arsa, isyeri, konut takast ve/veya nakit karsilig1 yoluyla satilmasina
veya azami siiresi genel kurul tarafindan belirlenmek suretiyle kiralanmasina ve bu amagla gerekli bagvuru ve iglemlerin
yapilmasina (1 numarali iglem),

2. Turizm sektoriindeki artan riskler ve sirketin otel isletmeciligini terk etme segenegi dikkate alinarak, sirket
faaliyet konusunun sirket esas sdzlesmesinin “Amac¢ ve Konusu” baglikli 3 numarali maddesinde faaliyet konusu olarak
bahsi gegen ancak simdiye kadar yapilmayan ingaat sektdriine gegilmesine ve bu amagla gerekli bagvuru ve islemlerin
yapilmasina (2 numarali iglem)

katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir. 29.03.2016 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda alian kararlar
pay sahiplerinin onayina sunularak, ayrilma haklarim1 kullanmalari igin gerekli islemler yapilmistir. Ayrilma Hakkini
kullanan pay sahibi olmamustir.

*Sirketimiz Yonetim Kurulu Sirket merkezimizde 09.01.2017 tarihinde toplanarak agsagidaki karar1 almistir:
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Sirketimiz turizm tesisi Viva Ulaslar Hotel'in kiralanmasi islemi Sermaye Piyasast Kurulu'nun "I1.23.1 sayili Onemli
Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi"nin 5.maddesinin birinci fikrasimin b bendine gore
onemli nitelikte iglem olarak degerlendirildiginden, 15.02.2016 tarihinde mevzuata uygun olarak ayrilma hakki fiyati 1,83
olarak belirlenmis ve kamuya duyurulmustur. Viva Ulaslar Hotel'in 5 yil siire ile kiralanmast islemi 29.03.2016 tarihinde
yapilan Olagan Genel Toplantisinda oybirligi ile kabul edilmistir. Bu islemle ilgili ayrilma hakki kullanim1 olmamastir.
29.03.2016 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda onaylanan bu karar ile Sirketimiz ¢ikarlart agisindan Viva Ulaglar
Hotel'in en uygun sekilde degerlendirilmesi amaciyla Viva Ulaslar Hotel'in 5 yillik siire icin Ugsa Turizm Otelcilik Insaat
San. Ve Tic.ith.Ihr.Ltd.Sti.'ne kiralanmasina ve bu amacla kira sézlesmesi imzalanmasina katilanlarmn oybirligi ile karar
verilmigtir.

YONETIM KURULU VE DENETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN
MALI HAKLAR

Sirket Yonetim Kurulu Uyelerine 6denecek huzur hakki, Genel Kurul Toplantisinda tespit edilmekte olup, iicret disinda
bagkaca bir menfaat ve mali hak (prim, bor¢ verme, kredi kullandirma, lehine kefalet ve teminat verme v.b. gibi haklar)
saglanmamaktadir.

Dénem iginde Yonetim Kurulu iiyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere ;

31.12.2017
775.431

31.12.2016
789.187

| Yapilan maas,iicret,huzur hakki vb. demelerin toplami(TL)

SIRKETIN ARASTIRMA GELISTIRME CALISMALARI

Yatirim faaliyetleri konusunda yapmakta oldugumuz arastirma faaliyetleri siireklilik arzetmektedir. Caligsmalarimiz
neticesinde hayata gecirilmeye deger yatirim projeleri olustugu takdirde kamuoyuyla paylasiimaktadir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLIi GELISMELER

[sletmenin Faalivet Gosterdigi Sektor Ve Bu Sektor Icerisindeki Yeri Hakkinda Bilgi

Turizm Sektoriindeki Gelismeler-

Turizm geliri Ekim, Kasim ve Aralik aylarindan olusan I'V. ¢eyrekte bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine gore %27,7 artarak 6
milyar 109 milyon 187 bin $ olmustur. Turizm gelirinin (cep telefonu dolagim ve marina hizmet harcamalar1 harig)
%77,7’si yabanc1 ziyaretcilerden, %22,3°1i ise yurt disinda ikamet eden vatandas ziyaretcilerden elde edilmistir.
Ziyaretciler, seyahatlerini kisisel veya paket tur ile organize etmektedirler. Bu ¢eyrekte yapilan harcamalarin 5 milyar 59
milyon 897 bin $’1n1 kisisel harcamalar, 1 milyar 49 milyon 290 bin $’1m1 ise paket tur harcamalari olusturmustur.

Turizm geliri 2017 yilinda bir dnceki yila gore %18,9 artarak 26 milyar 283 milyon 656 bin $ olmustur. Turizm gelirinin
(cep telefonu dolagim ve marina hizmet harcamalari hari¢) %77,41i yabanci ziyaretcilerden, %22,6’s1 ise yurt disinda
ikamet eden vatandas ziyaretcilerden elde edilmistir.

Bu yilki gelirin 21 milyar 461 milyon 603 bin $ i1 kigisel harcamalar, 4 milyar 822 milyon 53 bin $’1n1 ise paket tur
harcamalar1 olusturmustur. Ziyaretcilerin kisi basina ortalama harcamast 741 $ olmustur.Bu g¢eyrekte yabancilarin
ortalama harcamas1 687 $, yurt disinda ikamet eden vatandaslarin ortalama harcamasi ise 978 $ olmustur. Yillik olarak
degerlendirildiginde; kisi basina ortalama harcama 681 $, yabancilarin ortalama harcamasi 630 $, yurtdisinda ikamet eden
vatandaslarin ortalama harcamasi ise 903 $ olmustur.

Turizm geliri ve gideri, [V. Ceyrek: Ekim-Aralik, 2017

Girig yapan vatandaglar
(Yurtici ikametli)

Cikis yapan ziyaretciler

Kigi basgi Kigi bagi
Turizm ortalama Turizm ortalama
geliri Kigi harcama gideri Kigi harcama
Yil Ceyrek (Bin $) sayisi ($) (8in $) sayisi ($)
2016 Yihk 22107 440 31365330 705 5049793 7891909 640
| 4066384 5107553 796 1537627 1825187 842
I 4981318 7495035 665 1509693 2035818 742
1l 8277009 12063311 686 1131773 2224774 506
v 4782729 6699430 714 870700 1796130 485
2017 Yilik 26283656 38620 346 681 5137244 8886916 578
I 3369753 4844761 696 855786 1897554 451
I 5412048 8863391 611 1386362 2294588 604
I 11391668 16663265 684 1560756 2514317 621
v 6109187 8248929 741 1334340 2180457 612
Ekim 3012571 3913759 770 462570 759030 609
Kasim 1667008 2293847 727 417 340 683622 610
Aralik 1429608 2041323 700 454 430 737 805 616 TUIK
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Ziyaretgi sayist gegen yilin aym geyregine gore %23,1 artmistir.Ulkemizden ¢ikis yapan ziyaretgi sayist 2017 yili V.
¢eyreginde bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %23,1 artarak 8 milyon 248 bin 929 kisi olmustur. Bunlarin %83,2’sini 6
milyon 861 bin 894 kisi ile yabancilar, %16,8’ini ise 1 milyon 387 bin 35 kisi ile yurt disinda ikamet eden vatandaslar
olusturmustur. Ulkemizden gikis yapan ziyaretci say1st 2017 yilinda bir énceki yila gére %23,1 artarak 38 milyon 620 bin
346 kisi olmustur. Bunlarin %83,1’ini 32 milyon 79 bin 527 kisi ile yabancilar, %16,9’unu ise 6 milyon 540 bin 819 kisi
ile yurt disinda ikamet eden vatandaslar olusturmustur.

Turizm gideri gecen yilin ayni g¢eyregine goére %53,2 artti. Yurt icinde ikamet edip baska iilkeleri ziyaret eden
vatandaslarimizin harcamalarindan olusan turizm gideri, gegen yilin aym g¢eyregine gore %53,2 artarak 1 milyar 334
milyon 340 bin $ olmustur. Bunun 1 milyar 153 milyon 599 bin $’mu kisisel, 180 milyon 740 bin $’1m1 ise paket tur
harcamalar1 olusturmustur.

Yillik olarak degerlendirildiginde; turizm gideri, gegen yila gore %1,7 artarak 5 milyar 137 milyon 244 bin $ olmustur.
Bunun 4 milyar 95 milyon 120 bin $’1m1 kisisel, 1 milyar 42 milyon 124 bin $’1m1 ise paket tur harcamalari olugturmustur.
Yurt digint ziyaret eden vatandaglar 2016 yili IV. ¢eyregine gore %21,4 artmigtir.Bu ¢eyrekte yurt disini ziyaret eden
vatandas sayisi bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %21,4 artarak 2 milyon 180 bin 457 kisi olmustur. Bunlarin kisi bagi
ortalama harcamasi1 612 $ olarak gerceklesmistir.

Yillik olarak degerlendirildiginde; yurt disini ziyaret eden vatandag sayist bir onceki yila gore %12,6 artarak 8 milyon
886 bin 916 kisi olmustur. Bunlarin kisi basi ortalama harcamasi 578 $ olarak gerceklesmistir.(KAYNAK:TUIK
31.01.2018 TARIHLI HABER BULTENI)

Sirket Faaliyetleri Hakkinda Bilgi

*Turizm/Otel Isletmeciligi:

VIVA Ulaslar Hotel Antalya ilinin Alanya il¢esine bagli Okurcalar beldesinde, Karaburun mevkii’nde Alanya’ya 32 km
mesafede bulunmaktadir. Otelimiz ulasim agisindan ¢ok avantajli bir konumdadir. Okurcalar Beldesi’nin en onemli
gecim kaynaklarindan biri turizmdir. Otelimizin bulundugu bdlgede daha ¢ok Avrupali ve yerli turistler agirlanmaktadir.
Ulaglar Turizm Yatirimlari ve Dayanikli Tiketim mallart A.S. 1994 yilindan itibaren turizm sektoriinde yatirima
yonelmistir.

Yaklagik 7.595m2 yasal yapir alani iginde ,3.528,27m2 arsa alanina sahip olan dort yildizli VIVA Ulaslar Hotel’i
27.02.2013 tarihinde satin alan sirket 99 oda, 1 engelli odasi, 200 yatak kapasitesine sahiptir. Otelde 180 kisgilik 1. Sinif
lokanta, 50 kisilik cok amacli salon, 170 kisilik diskotek, 2 adet satig linitesi, Amerikan bar,revir, Tiirk hamami, agik
yiizme havuzu, havuz bar, tenis kortu, su sporlar1 ve masa tenisi bulunmaktadir.

19.04.2016 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasinda , 19.04.2016 tarih, 2016/014 sayili yonetim kurulu karar ile,
Rusya ile yasanan kriz sonrasinda Rusya'nin uyguladigi yaptirimlarin doluluk oranlarini ve oda fiyatlarini olumsuz yonde
etkilemesi ve 2016 sezonunun halihazirda turizm yoniinden tasidigi riskler nedeniyle, sirket riskinin azaltilmasi amaciyla
sirket turizm tesisi Viva Ulaglar Hotel'in 2016 y1l1 turizm sezonunda agilmamasina katilanlarin oybirligi ile karar verildigi
kamuya duyurulmustur.09.01.2017 tarihinde alinan yonetim kurulu karartyla Viva Ulaglar Hotel’in 5 yillik siire i¢in Ugsa
Turizm Otelcilik Insaat San. Ve Tic.Ith.Thr.Ltd.Sti.’ne kiralanmasina karar verilmistir.

Sirketin Ilgili Hesap Doneminde Yapmis Oldugu Yatirimlara iliskin Bilgiler

Yoktur.

Sirketin Ic Kontrol Sistemi Ve Ic Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler

I¢ kontroller; Sirket faaliyet ve hizmetlerinin etkin, giivenilir ve kesintisiz bir sekilde yiiriitiilmesi, muhasebe ve mali
raporlama sisteminden saglanan bilgilerin biitiinliigi, tutarlilig1, giivenilirligini saglamak amaciyla yapilmaktadir.

I¢ kontroller ve i¢c denetimin varligi, isleyisi ve etkinligini, Yénetim Kurulu biinyesinde olusturulan Denetim Komitesi
vasitasiyla yiirtitiir.

Sirketin Dogrudan Veva Dolayl istirakleri Ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler

Sirketin dogrudan veya dolayli istiraki yoktur.

Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler
Yoktur.
Hesap Donemi Icerisinde Yapilan Ozel Denetime Ve Kamu Denetimine iliskin Aciklamalar

Borsa Istanbul A.S. tarafindan 20-23 Ocak 2017 tarihlerinde sirket nezdinde inceleme yapilmustir.
Sirket Faaliyetlerini Onemli Derecede Etkileyebilecek Mevzuat Degisiklikleri Hakkinda Bilgi

Yoktur.
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Sirket Aleyhine Acilan Ve Sirketin Mali Durumunu Ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki Davalar Ve Olasi

Sonuclart Hakkinda Bilgiler

DAVA KONUSU DAVA SAYISI TUTAR
Iscilik alacag1 11 273.652,68 TL
SON DURUM-31.12.2017

Alanya Is Mahkemesi’'nde acilan eski ¢aliganlarimizin iscilik alacaklarina iliskin davalarda ilk derece mahkemesince
verilen kararlarda, davalarin kabuliine karar verilmis olup, tarafimizca verilen kararlar temyiz edilmistir.

Davaci yanlarca verilen mahkeme ilamlari icraya konu edilmis, temyiz islemi icra takiplerine engel olmayacagindan,
dava dosyalarina konu alacaklar ilgili icra Miidiirliigii’ne depo edilmis ve tehiri icra karar1 alimmustir. Yukaridaki tablo
uyarinca dava konusu alacaklar i¢in davaci c¢aliganlarin agmis olduklar1 icra dosyalarina 273.652,68-TL para depo
edilmistir. Yargitay’m ilk derece mahkemesi kararlarim1 onamasi halinde is bu depo edilen bedeller davaci calisanlara icra
Midiirliigii’nce ddenecek olup, ilk derece mahkemesince verilen kararlarin lehimize bozulmasi halinde iade alma durumu
ortaya ¢ikabilecektir.

Yine Alanya 1. Is Mahkemesi’nin 2016/158E sayili dosyasinda iscilik alacagi konulu dava halen derdest olup,
yargilamasi devam etmektedir.

Mevzuat Hiikiimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket Ve Yonetim Organi Uyeleri Hakkinda Uygulanan Idari

Veva Adli Yaptirimlara iliskin Aciklamalar

Yoktur.

Sirketin  Yatirnm Damismanligi Ve Derecelendirme Gibi Konularda Hizmet Aldigi Kurumlarla Arasindaki Cikar
Catismalar1 Ve Bu Cikar Catismalarini Onlemek Icin Sirketce Alinan Tedbirler Hakkinda Bilgi

Yatirim danigmanligi ve derecelendirme konularinda hizmet alinmamaktadir.

Sermayeye Dogrudan Katilim Oraninin %35’i Astign Karsilikli Istiraklere iliskin Bilgi

Sirketin istiraki yoktur.

Gecmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasilip Ulasilmadig: Hakkinda Aciklamalar

Yoktur.

Hesap Donemi Icerisinde Yapilan Olagan/Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi

29.03.2017 tarihinde 2016 yili hesap donemi Olagan Genel Kurul toplantisi fiziki ve elektronik olarak ayni anda
yapilmistir. Toplantida alinan kararlar 30.03.2017 tarihinde tescil, 04.04.2017 tarih, 9298 sayili TTSG ilan olunmustur.
Toplant1 tutanagi ve ekleri 29.03.2017 tarihinde, Kamuyu Aydinlatma Platformunda (www.kap.gov.tr), Merkezi Kayit
Kurulusunun Elektronik Genel Kurul Sisteminde ve Sirket internet sitesinde (www.ulaslar.com.tr) yaymlanmstir.

Dénem igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmamustir.
Dénem Icinde Yapilan Bagis Ve Yardimlar Hakkinda Bilgiler

29.03.2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda 2017 yili i¢in yapilabilecek bagis ve yardimlarin {ist
siirt 150.000(ytizellibin) TL olarak tespit edilmistir.

Sirketin 01.01.2017-31.12.2017 donemi iginde bagis ve yardimlar ¢ergevesinde harcamasi olmamustir.

Donem icinde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikleri Ve Nedenleri

18.01.2017 tarih, 2017/007 sayili yonetim kurulu karari ile;

1- Kayith sermaye sistemi igerisinde bulunan sirketimizin , mevcut 50.000.000 TL tutarindaki kayithi sermaye
tavani gegerlilik siiresi 2016 yili sonunda doldugundan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-18.1 sayili Kayitli Sermaye
Sistemi Tebligi uyarinca ; sirketimizin mevcut kayitl sermaye tavani gecerlilik siiresinin 2017-2021 yillarin1 kapsayacak

sekilde 5 y1l siire ile uzatilmasina,

2- Bu amagla, girket esas sdzlesmesinin “Sermaye ve Hisse Senetlerinin Nev’i” baslikli 6.maddesinin ekli tadil
tasarisina uygun olarak tadil edilmesine,

3- Sermaye Piyasast Kurulu ve T.C.Gilimriik ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli izinlerin alinmasina ve izinlerin
almmasin1 takiben degisikliklerin yapilacak ilk genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onaymna sunulmasina
katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu 27.01.2017 tarihli yazis1 ile Esas S6zlesme Tadil Metnini onaylamustir. T.C. Gumriik ve Ticaret
Bakanligi'ndan da 01.02.2017 tarihinde onay alinmistir. lgili kurumlardan onay1 alinan esas s6zlesme tadili 29.03.2017
tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda onaylanmig, 30.03.2017 tarihinde tescil ve 04.04.2017 tarihinde
TTSG ilan olmustur.
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\ FiNANSAL DURUM

Genel Miidiir’iin Déneme Iliskin Degerlendirmeleri

Sirketimiz 2017 yilin1 basarili bir sekilde gecirmistir.

Miiteahhit firmanin yiiriittiigli arsamiz iizerindeki insaat projesi miiteahhit firmadan gelen teklifin degerlendirilmesi
sonucu arsa olarak ilgili firmaya satilmistir. Bu satig 6ncesi gerekli arastirmalar yapilmis ve birtakim avantajlari oldugu
goriilerek satig gergeklestirilmistir.

Sirket bu sekilde tahsilatlarini yapmis ve yapacak olup bu tahsilatlar da doviz cinsindendir. Bu halde sirket doviz
pozisyonunu giiclendirmistir.. Ayrica 2017 yil1 baslarinda sirketimizin sahip oldugu Okurcalar/Alanya’daki turizm tesisi
5 yil siireyle kiraya verilerek yine doviz bazinda kontratla tahsilatlari devam etmektedir.

Sirketimiz her iki halde de olumlu sonuglar elde etmis ve yili giizel bir karlilik ile kapatmustir.

GENEL MUDUR-Tevfik Meftun ULAS

OZET BiLANCO(TL) 2017/12 2016/12
DONEN VARLIKLAR 11.929.334 7.048.177
DURAN VARLIKLAR 24.179.999 |  31.558.696
Stoklar - -
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 4.480.054 | 17.995.285
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 6.412.300| 11.889.701
OZKAYNAKLAR 25.216.979 |  8.721.887
Ozet Gelir Tablosu (TL) 2017/12 2016/12
Hasilat - -
BRUT KAR/ZARAR - -
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 487 767 1378.018
DONEM KARUZARARI 16.137.927 | 4.590.070
Pay Basina Kazang 1,4464 0’4_114
Likidite Oranlari 2017/12 2016/12
Cari Oran 2,66 0,39
Kaldira¢ Oranlar 2017/12 2016/12
Toplam Yiikiimliiliikler/Ozkaynak 0,43 3,43
Toplam Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar 0,30 0,77
gilsrzltﬂ\(/iaieh yilikiimliiliikler/Toplam 0,12 0,47
[\j;llrllk\l/:feh yilikiimliiliikler/Toplam 0,18 0,31
}Il(lils(alll I\;ﬁiilllk if;kumlulukler/Toplam 0,41 0,60
Ozkaynak/Toplam Varliklar 0,70 0,23
Defter Degeri 2,26 0,78

Finansal Tablolarda Yer Almayan Ancak Kullanicilar icin Faydali Olacak Diger Hususlar

Yoktur.

Sirketin Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina iliskin Tespit

TTK’nun 376.maddesinin igeriginde belirtilen oranlar dikkate alinarak yapilan hesaplamalar cergevesinde sirketin

sermayesinin karsiliksiz kalmadig: goriilmektedir.
Sirketin Finansal Yapisini Ivilestirmek icin Alinmasi Diisiiniilen Onlemler

Sirket Yonetim Kurulunun belirledigi politikalar dogrultusunda ¢alismalarina devam etmektedir.
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Kar Pay1 Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler Ve Kar Dagitimi Yapilmavacaksa Gerekeesi Ile Dagitilmayan Karin Nasil

Kullanilacagma iliskin Oneri

Sirket ortaklarina kar dagitimi konusunda gerekli hassasiyeti gdstermeyi ve ilgili diizenlemelere uymay1 kendisine
prensip edinmistir. Ozellikle hisse senedi yatirimeis1 veya sirket ortaklari icin ¢ok énemli bir degerlendirme unsuru olan
‘kar payr’ dagitilmasi konusunda gerekli 6zen gosterilerek taraflarin risksiz, getiri orani ilizerinde gelir saglamasi
hedeflenmektedir.

Sirketin 2016 y1l1 faaliyetleri sonucunda bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolarinda faaliyet zarar1 olustugundan 2017
yil1 hesap doneminde kar dagitimi yapilmamustir.

RiISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Sirketin faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlart ve faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.

Sirketin biinyesinde 29.04.2013 tarih, 2013/025 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi kurulmustur. Komite Sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diistirebilecek risklerin erken teshisi,
tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi konularinda ¢alismalar yapmaktadir.
Komite rapor dénemi siiresince 4 defa toplanmustir. Hazirlanan raporlar bagimsiz denetim sirketine gonderilmektedir.
Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yilikiimliiliiginii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirketin maruz kaldigi kredi risk faktorleri
asagida yillar itibariyle belirtilmistir.

Ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

Vadesi gegen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31.12.2017

Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis -

Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis -

Vadesi tizerinden 12 aydan fazla gecmis 1.212.505

Toplam 1.212.505

Teminat ile giivence altina alinmis kismi -
Likidite Riski
Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal ara¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket yonetimi, onceki yillarda oldugu gibi yeterli miktarda nakit

saglamak ve kredi yoluyla fonlamay1 miimkiin kilmak suretiyle, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite
yonetimini beklenen vadelere ve s6zlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir. Sirketin tlirev
finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Yabanci Para Riski

Sirketin kullandig1 krediler USD cinsinden kredilerdir. Kredi kullanilmadan once piyasada faiz orani arastirmasi
yapilmakta, faizi ve 6deme plani en uygun krediler aragtirtlmaktadir. Kredi vadeleri kisa tutularak beklenen faiz orani

diistikliiklerinden korunmaya calistlmaktadir. Kur riskine karsi tiirev iiriinlerin kullanilmasina veya vadeli islem
sozlesmelerine bagvurulmamaktadir.
Hesap Donemi icinde Meydana Gelen Onemli Olaylar:

*09.01.2017 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda, Sirketimiz Yonetim Kurulu sirket merkezimizde toplanarak ,
Sirketimizin Yeminli Mali Miisavir Garip Ayaz’dan mali konularda danigmanlik hizmeti almasina ve bu amagla
danismanlik s6zlesmesi imzalanmasina katilanlarin oybirligi ile karar vermistir.

*09.01.2017 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda, 29.03.2016 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda
onaylanan bu karar ile Sirketimiz ¢ikarlart agisindan Viva Ulaglar Hotel’in en uygun sekilde degerlendirilmesi amaciyla
Viva Ulaslar Hotel’in 5 yillik siire icin Ugsa Turizm Otelcilik Insaat San. Ve Tic.ith.Thr.Ltd.Sti.’ne kiralanmasina ve bu
amagla kira s6zlesmesi imzalanmasina katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

*10.01.2017 tarihinde yapilan ydnetim kurulu toplantisinda, Sirketin Ulaslar Tur.Yat.ve Day.Tiik.Mal.Tic.Paz.A.S.-
Okurcalar Subesi tinvanli, Okurcalar Kasabasi Karaburun Mevkii 1009 Sok. No:1 Alanya ANTALYA adresindeki
subesinin, turistik otel isletmesi olarak kiraya verilmesi nedeniyle kapatilmasina, kapatilma kararmmin Ticaret Sicil
Memurlugu’na, Vergi Dairesine ve ilgili mercilere bildirilmesine katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.
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*18.01.2017 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde ve denetimden sorumlu komitenin
Onerisi iizerine, Sirketimizin 2017 yili hesaplarinin Sermaye Piyasasi mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda
denetimini yapmak iizere Akademik Bagimsiz Denetim Damigmanlik ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.’nin bagimsiz
denetim girketi olarak segilmesine ve sirketimizin yapilacak ilk genel kurul toplantisinda Genel Kurul’un onayina
sunulmasina ,katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

*18.01.2017 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda,

1- Kayith sermaye sistemi icerisinde bulunan sirketimizin , mevcut 50.000.000 TL tutarindaki kayitli sermaye tavani
gegerlilik stiresi 2016 yili sonunda doldugundan, Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-18.1 sayili Kayitli Sermaye
Sistemi Tebligi uyarinca ; sirketimizin mevcut kayitli sermaye tavani gegerlilik siiresinin 2017-2021 yillarim
kapsayacak sekilde 5 yil siire ile uzatilmasina,

2- Bu amagla, sirket esas sozlesmesinin “Sermaye ve Hisse Senetlerinin Nev’i” baglikli 6.maddesinin ekli tadil
tasarisina uygun olarak tadil edilmesine,

3- Sermaye Piyasast Kurulu ve T.C.Glimrik ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli izinlerin alinmasina ve izinlerin
alinmasint takiben degisikliklerin yapilacak ilk genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayma sunulmasina
katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TICARET

PAZARLAMA A.S.
ESAS SOZLESME TADILI

ESKi METIN

YENi METIN

SERMAYE VE HiSSE SENETLERININ
NEV’i
Madde 6

Sirket 2499 sayili Kanun hiikiimlerine gore
kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun 03/05/2012 tarih
ve 14/516 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir.

Sirketin kayithi sermaye tavani 50.000.000
(Ellimilyon) TL olup her biri 1 (Bir) Tiirk
Lirasi nominal degerde 50.000.000 (Ellimilyon)
adet paya boliinmiistiir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nca verilen kayith
sermaye tavani izni, 2012-2016 yillar1 (5 yil)
icin gecerlidir. 2016 yili sonunda izin verilen
kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa
dahi, 2016 yilindan sonra yonetim kurulunun
sermaye artirim karari alabilmesi igin; daha
once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan
tutar1 icin Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan izin
almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire
icin yetki almasi zorunludur. S6z konusu
yetkinin alinmamasi durumunda Sirket kayitl
sermaye sisteminden ¢ikmis sayilir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 11.157.000
(onbirmilyonyiizelliyedibin) TL olup,
so6zkonusu ¢ikarilmis sermaye muvaazadan ari
sekilde tamamen ve nakden 6denmistir.

SERMAYE VE HiSSE SENETLERININ
NEV’i
Madde 6

Sirket 2499 sayili Kanun hiikiimlerine gore
kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 03/05/2012 tarih
ve 14/516 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir.

Sirketin kayitli sermaye tavani 50.000.000
(Ellimilyon) TL olup her biri 1 (Bir) Tiirk
Lirasi nominal degerde 50.000.000 (Ellimilyon)
adet paya boliinmiistiir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nca verilen kayith
sermaye tavani izni, 2042-2016 2017-2021
yillari (5 y1l) i¢in gegerlidir. 2646 2021 yili
sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina
ulasgilamamus olsa dahi, 2646 2021 yilindan
sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karari
alabilmesi i¢in; daha 6nce izin verilen tavan ya
da yeni bir tavan tutar1 i¢cin Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel
kuruldan yeni bir siire igin yetki almasi
zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi
durumunda Sirket kayith-sermaye-sisteminden
etkmig-sayihr yonetim kurulu karariyla

sermaye artisi Yapamaz.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 11.157.000
(onbirmilyonyiizelliyedibin) TL olup,
s6zkonusu ¢ikarilmig sermaye muvaazadan ari
sekilde tamamen ve nakden 6denmistir.
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Cikarilmig sermaye her biri 1 (bir) TL nominal
degerde, 75.000 (Yetmisbesbin) adet nama
yazilt A Grubu, 5.000 (Besbin) adet nama yazil
B Grubu ve 11.077.000
(onbirmilyonyetmisyedibin) adet hamiline
yazili C Grubu olmak iizere toplam 11.157.000
(onbirmilyonyiizelliyedibin) adet paylardan
olusmaktadir. (A) ve (B) Grubu hisseler isbu
sozlesmede belirtilen 6zel hak ve imtiyazlara
sahiptirler. (C) Grubu hisselere ise 6zel hak ve
imtiyaz taninmamistir.

Sermaye artirimlarinda, artan sermayeyi temsil
etmek iizere A Grubu hisseler oraninda A
Grubu hisse, B Grubu hisseler oraninda B
Grubu hisse ve C Grubu hisseler oraninda C
Grubu hisse ihrag edilecektir. Yonetim Kurulu
karariyla riighan hakk: kisitlanmaksizin yapilan
nakit sermaye artirimlarinda sadece C grubu
pay ihrag edilmesi durumunda A ve B grubu
pay sahiplerine de sermayeleri oraninda C
grubu pay alma hakki verilir. Sermaye
artirtmlarinda riighan hakki kullanildiktan sonra
kalan hisseler ya da riighan hakki kullaniminin
kisitlandig1 durumlarda yeni ihrag edilen tiim
hisseler C Grubu hamiline olacak ve nominal
degerin altinda olmamak {izere piyasa fiyati ile
ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca halka arz
edilecektir.

Yonetim Kurulu 2012-2016 yillart arasinda,
Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayith
sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek
¢ikarilmig sermayeyi arttirmaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu itibari degerinin {izerinde pay
¢ikarilmasi, imtiyazli pay sahiplerinin
haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni
pay alma haklarinin sinirlandirilmasi
konularinda karar alabilir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme
esaslar1 ¢ergevesinde kayden izlenir.

Cikarilmig sermaye her biri 1 (bir) TL nominal
degerde, 75.000 (Yetmisgbesbin) adet nama
yazili A Grubu, 5.000 (Besbin) adet nama yazili
B Grubu ve 11.077.000
(onbirmilyonyetmisyedibin) adet hamiline
yazili C Grubu olmak iizere toplam 11.157.000
(onbirmilyonyiizelliyedibin) adet paylardan
olugmaktadir. (A) ve (B) Grubu hisseler isbu
sozlesmede belirtilen 6zel hak ve imtiyazlara
sahiptirler. (C) Grubu hisselere ise 6zel hak ve
imtiyaz taninmamuistir.

Sermaye artirimlarinda, artan sermayeyi temsil
etmek iizere A Grubu hisseler oraninda A
Grubu hisse, B Grubu hisseler oraninda B
Grubu hisse ve C Grubu hisseler oraninda C
Grubu hisse ihrag edilecektir. Yonetim Kurulu
karariyla riighan hakk: kisitlanmaksizin yapilan
nakit sermaye artirimlarinda sadece C grubu
pay ihra¢ edilmesi durumunda A ve B grubu
pay sahiplerine de sermayeleri oraninda C
grubu pay alma hakki verilir. Sermaye
artirtmlarinda riighan hakki kullanildiktan sonra
kalan hisseler ya da riighan hakki kullaniminin
kisitlandig1 durumlarda yeni ihrag edilen tiim
hisseler C Grubu hamiline olacak ve nominal
degerin altinda olmamak iizere piyasa fiyati ile
ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca halka arz
edilecektir.

Yonetim Kurulu 2042-2016 2017-2021 yillart
arasinda, Sermaye Piyasas1 Kanunu
hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii
zamanlarda kayitl sermaye tavanina kadar yeni
pay ihra¢ ederek ¢ikarilmig sermayeyi
arttirmaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu itibari degerinin {izerinde pay
cikarilmasi, imtiyazli pay sahiplerinin
haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni
pay alma haklarinin sinirlandirilmasi
konularinda karar alabilir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme
esaslar ¢ergevesinde kayden izlenir.

*10.02.2017 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda,

Sirketimizin 2017 yilinda yapilabilecek bagis ve yardimlarin iist siirinin 150.000,00 TL (yiizellibin) olmasi
hususundaki teklifin yapilacak ilk Olagan Genel Kurul Toplantisinda ortaklarin bilgisine ve onaymna sunulmasina
katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.

Sirketimizin Avukat Halit Kiratli’dan gayrimenkul sézlesmeleri, kat karsiligi ingaat sdzlesmesi ve gayrimenkul
hukukuna iliskin diger konularda hukuki danismanlik hizmeti almasina ve bu amagla sozlesme imzalanmasina
katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

27.02.2017 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda, Kurumsal Yo6netim Komitesinin goriisleri dogrultusunda,

1. Yonetim kurulu iiyelerinin huzur hakki 6demelerinin Mart ayindan itibaren %5 oraninda arttirilmasina ve 1 ay
boyunca higbir yonetim kurulu toplantisina katilmayan yonetim kurulu iiyesine huzur hakki 6denmemesine,
2. Genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarinin ticretlerinin Mart ayindan itibaren %35 oraninda arttirilmasina,
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3. Yapilacak ilk genel kurulda yonetim kurulu iiyelerinin huzur hakki artislarinin ve genel midir, genel midiir
yardimeilarinin {icret artiglarinin ayri bir glindem maddesi olarak ortaklarin bilgi ve onayina sunulmasina katilanlarin oy
birligi ile karar verilmistir.

28.02.2017 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda,

01.01.2016-31.12.2016 donemi mali tablolarinda zarar olustugundan, 2016 yili olagan genel kurul toplantisinda
temettii dagitimi yapilamayacaginin sunulmasina karar verilmistir.

2016 yilina ait Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisinin 29/03/2017 Carsamba giinii, saat 10:00 ‘da ekli glindemi
goriismek iizere Asag1 Ovecler mahallesi 1330 sokak 1042. cadde No:3/4 Cankaya Ankara adresindeki sirket merkezinde
yapilmasina, olagan genel kurul davetinin usuliine uygun olarak yapilmasina, toplant1 davetinin Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde, Sirket’in www.ulaslar.com.tr internet adresinde, Merkezi Kayit Kurulusu’nun Elektronik Genel Kurul
Sisteminde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmesine , genel kurul tarihinden en az 3 hafta 6nce yasal olarak
yayinlanmasi zorunlu olan bilgi ve belgelerin sirket merkezinde pay sahiplerinin incelemelerine hazir bulundurulmasina,
sirketin kurumsal internet sitesinde , kamuyu aydinlatma platformunda ve elektronik genel kurul sisteminde
yayinlanmasina, genel kurul toplantist i¢in gerekli bagvuru ve islemlerin yapilmasina katilanlarin oy birligi ile karar
vermistir.

GUNDEM:

1. Acilis ve Toplanti Baskanligi’nin secimi, toplanti tutanaginin imzalanmasi hususunda Toplant1 Bagkanligi'na
yetki verilmesi,

2. Sirket Yonetim Kurulu’nca hazirlanan 2016 yili Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu’nun ve 2016 yili Kurumsal
Yénetim Ilkeleri Uyum Raporu’nun okunmasi, miizakere edilmesi ve onaylanmast,

3. 2016 yilma ait Bagimsiz Denetim Sirketi Raporlarinin, 2016 yili Bilango, Gelir Tablosu ve Kar/Zarar
hesaplarinin okunmasi, miizakere edilmesi, onaylanmasi ve ibrasi,

4, Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirketin 2016 y1li faaliyetlerinden dolay1 ayr1 ayr1 ibra edilmesi,

5. Yonetim Kurulunun, 2016 y1li Bilangosuna gore olusan zarar nedeniyle kar dagitimi yapilamayacagi yoniindeki
teklifinin karara baglanmast,

6. Ust diizey yéneticilerin iicret artislarinin belirlenmesi ile yénetim kurulu {iyelerinin huzur hakk: artis oraniin
belirlenmesi ve detaylandiriimas,

7. Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri geregince 2017 yili i¢in Yonetim Kurulu’nca
belirlenen Bagimsiz Denetim Sirketi’nin Genel Kurul’un onayina sunulmasi,

8. Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri geregince 2016 yili iginde yapilan bagis ve yardimlar hakkinda pay
sahiplerine bilgi verilmesi ve 2017 yilinda yapilacak bagis ve yardimlar icin st sinir belirlenmesi,

9. Kurumsal Yonetim Ilkeleri geregince, Sirket’in 2016 yilinda iiciincii kisiler lehine verdigi teminat, rehin, ipotek
ve kefaletler ile elde edilen gelir ve menfaatler hakkinda pay sahiplerine bilgi verilmesi,

10. Yonetim kontroliinii elinde bulunduran pay sahiplerine, Yénetim Kurulu Uyelerine, idari sorumlulugu bulunan

yoneticilere ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri hisimlarina 2017 yili igin Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395.
ve 396. Maddeleri ¢ergevesinde izin verilmesi ve Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yonetim Tebligi, Kurumsal
Yonetim Tlkeleri 1.3.6 maddesi geregince 2016 yili icerisinde bu kapsamda gergeklestirilen islemler hakkinda pay
sahiplerine bilgi verilmesi,

11. Sermaye Piyasasi Kurulu ile T.C.Giimriik ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli izinlerin alinmis olmasi kaydiyla
,Sirket Esas Sozlesmesinin “Sermaye ve Hisse Senetlerinin Nev’i” baslikli 6. Maddesinin kayitli sermaye tavani
gecerlilik siiresinin uzatilmasi amactyla hazirlanmis tadilinin goriisiilmesi ve onaylanmasi,

12. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yo6netim Tebligi (I1-17.1)’ne gore , 2016 yilinda gerceklestirilen iliskili
taraf iglemlerinin ortaklarin bilgisine sunulmasi,

13. Dilekler,temenni ve kapanis.

*#17.05.2017 tarihinde yapilan ydnetim kurulu toplantisinda, Sirketimiz ile Konak Evleri Ing.Tur.San.Tic.Ltd. Sti.
arasinda imzalanmis olan Taginmaz Vaadi ve Arsa Pay1 Karsilig1 Insaat Sozlesmesi kapsaminda yapilan tasinmazlarda
kat irtifakinin gergeklestirilmesi igin gerekli tiim iglemlerin yapilmasina oy birligi ile karar verilmistir.

*23.06.2017 tarihinde yapilan ydnetim kurulu toplantisinda, Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yonetim Tebligi(II-
17.1)’nin 11. Maddesi geregi 01.01.2016-31.12.2016 dénemine iliskin Yatirimer iliskileri Birimi tarafindan hazirlanan
,Yatirimer liskileri Biriminin yiiriitmekte oldugu faaliyetleri konulu rapor okunarak, onaylanmasina katilanlarin oybirligi
ile karar verilmistir.

*18.08.2017 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda, 19.08.2015 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul
Toplantisinda Club Hotel Ulaslar’in tek basia sirketimiz tarafindan yahut bagka bir gercek/tiizel kisi ile birlikte liiks
konut ve/veya liiks ticari miilke dontstiiriilmesi ve/veya satilmast  kabul edilmistir. Bu konu sermaye piyasasi
mevzuatina gore onemli nitelikte islem olarak nitelendirildiginden 21.07.2015 tarihinde ayrilma hakki fiyat1 0,66 TL
olarak belirlenerek ayrilma hakk: siireci baglatilmis , konunun goriistildiigii 19.08.2015 tarihli olaganiistii genel kurul
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toplantisinda ayrilma hakki kullanimi igin bagvuran pay sahibi olmamustir. 28.12.2015 tarihinde Konak Evleri Insaat
Turizm San. Tic. Ltd. Sti ile Diizenleme Seklinde Tasmmmaz Vaadi ve Arsa Payr Karsihgi Insaat Sozlesmesi
imzalanmistir. S6zlesme kapsaminda Antalya/Alanya/Mahmutlar, 787 ada, 12 parsel numarali arsa (Club Hotel Ulaglar’in
tizerinde bulundugu arsa) {lizerinde insaat projesi baglamistir ve devam etmektedir. 17.05.2017 tarihinde ingaat s6zlesmesi
kapsaminda yapilan tasinmazlarda kat irtifaki gergeklestirilmesi igin alinan yonetim kurulu karari kamuya duyurulmustur.
Akabinde Konak Evleri Ingaat Turizm San. Tic. Ltd. Sti. insaata konu arsay1r tamamen vadeli satin almak suretiyle
sozkonusu kat kargilig1 ingaat s6zlesmesini feshetmek amaciyla teklif mektubu géndermistir. Bu teklif mektubu hukuki
acidan danmismanimiz Halit Kiratli ve mali acidan danmigmanimiz Garip Ayaz tarafindan incelenmistir. Danigmanimiz
Garip Ayaz hazirlamis oldugu raporda 6zetle; bahse konu arsanin satig1 durumunda vergisel avantajlarin oldugu ve sonug
olarak bu islemin sirket lehine sonuclar dogurdugundan bahsetmistir. Bahse konu arsa ve iizerindeki proje ile ilgili
degerleme raporu projenin suandaki degeri ile bittigindeki degerinin karsilagtirmasini icerecek sekilde Denge
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Konak Evleri Insaat Turizm San. Tic. Ltd. Sti.’nin insaata konu arsay1 tamamen vadeli satin almak suretiyle Diizenleme
Seklinde Tasinmaz Vaadi ve Arsa Pay1 Karsihigi Insaat Soézlesmesini feshetmek amaciyla verdigi teklif mektubu
degerleme raporuna ve danigmanlarimizin goriislerine gore degerlendirilmis ve

1.Sirketimiz ile Konak Evleri Ins.Tur.San.Tic.Ltd. Sti. arasinda imzalanmis olan 28.12.2015 tarih, 42223 yevmiye
numarali “Diizenleme Seklinde Tasinmaz Vaadi ve Arsa Payr Karsiligi Insaat Sozlesmesi” kapsaminda yapilan
taginmazlarda kat irtifakinin gerceklestirilmesi i¢in 17.05.2017 tarihinde alinmis olan yonetim kurulu kararinin iptaline,
2. Alanya 4. Noterligince diizenlenen 28.12.2015 tarih ve 42223 yevmiye no.lu “Diizenleme S$eklinde Tasinmaz Satis
Vaadi ve Arsa Payr Karsili1 insaat Sozlesmesi”nin noter huzurunda Ulaslar Tur.Yat. ve Day.Tiik.Mal.Tic.Paz.A.S., ile
Konak Evleri Ins.Tur.San.Tic.Ltd.Sti. karsilikl1 olarak feshedilmesine ,

3. Aym sekilde Ulaslar Tur.Yat. ve Day.Tiik.Mal.Tic.Paz.A.S., ile Konak Evleri Ins.Tur.San.Tic.Ltd.Sti. arasinda
diizenlenen 24.10.2016 tarihli “Alanya 4. Noterligi 42223 Yevmiye Numarali 28.12.2015 Tarihli Sézlesmenin Tadiline
Iliskin Ek Protokol” “iin de karsilikli olarak feshedilmesine,

4. Ulaslar Tur.Yat. ve Day.Tiik Mal.Tic.Paz.A.S., ile Konak Evleri Ins.Tur.San.Tic.Ltd.Sti.’nin tevhit sonucunda
miistereken maliki olduklar1 “Antalya ili, Alanya Ilgesi, Mahmutlar Mahallesi 170-ID pafta 787 ada 12 parselde kayith
6.464,14 m2 arsamn, Ulaslar Tur. Yat. ve Day.Tiik.Mal.Tic.Paz.A.S.’ye ait olan 6.025,50 m2’sinin Konak Evleri Ins.
Turz. San. Tic. Ltd. Sti.’ne 7.275.000 € (yedimilyonikiylizyetmigbesbin Euro)(KDV hari¢) net satis bedeli ile
imzalanacak protokolde belirlenen vadelere uygun olarak satisimin gerceklestirilmesine ve satis ile ilgili protokol
imzalanmasina, katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.

*26.12.2017 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda, Sirketimiz Yonetim Kurulu sirket merkezinde
toplanarak , 09.01.2017 tarihli yonetim kurulu karari ile mali konularda danigmanlik hizmeti almakta oldugumuz
Yeminli Mali Miisavir Garip Ayaz ‘dan damismanlik hizmeti alinmasina devam edilmesine ve bu amagla
danigmanlik s6zlesmesi imzalanmasina katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

Hesap Déneminden Sonra Meydana Gelen Onemli Olaylar:

Yoktur.

isletmenin Finansman Kaynaklari Ve Varsa Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasasi Araclarinin Niteligi Ve Tutari

Sirketin finansman kaynagi Ozsermayesi ve kullandigi kredilerden olusmaktadir. Sirket 01.01.2017-31.12.2017
doneminde herhangi bir sermaye piyasasi araci ¢gikarmamustir.

Yatirimlardaki Gelismeler, Tesviklerden Yararlanma Durumu, Yararlanilmissa Ne Olciide Gerceklestirildigi

Bu dénem igerisinde tesviklerden yararlanilmamustir.
iliskili Taraf islemleri Ve Bakivelerine iliskin Bilgiler

Sirket tarafindan gergek kisi ortaklar1 ve Anadolu Girisim Holding A.S. iliskili taraf olarak nitelendirilmektedir. Cari
donemde {liskili Taraflardan herhangi bir alacak veya bor¢ bulunmamaktadir.
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